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CASI TODO BIEN.

Balears afronta el verano con el objetivo de capitalizar una temporada turistica previsiblemente de
récord. Y es que, tras el pistoletazo de salida que, hoy mismo, ha dado el Banco Central Europeo al
esperado proceso de relajacion monetaria, cabe esperar que aumente la capacidad de gasto de
familias y empresas y se fortalezca tanto la senda de crecimiento del archipiélago como la de

nuestros principales mercados emisores.

En este contexto, el principal aspecto que preocupa en el panorama internacional es la
geoestrategia. Primero, por el temor a que se consolidan regimenes autocraticos. Segundo, por los
efectos derivados de los conflictos armados abiertos y de aquellos otros susceptibles de iniciarse
ante el cuestionamiento de la solidez de la OTAN por parte de Rusia en la defensa de algunos de sus
miembros vecinos, la preparacion de China para invadir Taiwan y la tension derivada del control de
las materias primas del Artico, donde Rusia ya ha comenzado a trasladar estructuras de extraccion y

regasificacion (cerca de Mirmansk) adquiridas a China.

Mientras tanto, mejora el sentimiento sobre las perspectivas econdmicas; en Europa disminuye el
riesgo de recesion y en EE.UU. se afianza el escenario de aterrizaje suave o, incluso, no aterrizaje.
De hecho, las previsiones de crecimiento publicadas por el Fondo Monetario Internacional a
mediados del mes de abril, confirman que, salvo un inesperado giro en el escenario geoestratégico,
el ritmo de avance de la economia mundial mejorara (3,2%; +0,1pp, respecto de enero),
especialmente para el conjunto de economias avanzadas (1,7%; +0,2pp, respecto de enero), y

particularmente para Espana (2,1%; +0,4pp, respecto de enero).
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PRIMER TRIMESTRE

PRINCIPALES

La estimacion de crecimiento correspondientes al primer trimestre de 2024
senala que el valor afiadido bruto no agrario de Balears ha experimentado un
crecimiento real del 3,0%, una cifra que acelera 0,2 puntos porcentuales el ritmo
de avance del trimestre anterior (2,8%). La economia balear continua, asi,
sorprendiendo positivamente, a pesar de presentar unos problemas estructurales
no despreciables (calidad institucional, eficiencia del mercado laboral, educacion
superior, sofisticacion empresarial, innovacion...) que, sin embargo, afectan mas

al ambito interno que al posicionamiento de la economia.

La economia de Balears consigue, de esta forma asimilar su perfil al de buena
parte de los paises de su entorno competitivo, los cuales han logrado fortalecer
también sus respectivas sendas de crecimiento gracias a los vientos favorables
que han impulsado la economia mundial entre los meses de enero y marzo. No en
vano, la fortaleza del mercado de trabajo y el previsible inicio de una nueva
etapa de relajacion monetaria —cada vez mas inminente ante los nuevos avances
en el proceso de control de la inflacion, especialmente en el viejo continente—,
han favorecido la aceleracion del ritmo de crecimiento tanto en el conjunto de la
economia espafiola (2,4% vs 2,1%, 4° trim.) como de la Unién Europea (0,4% vs
0,2%, 4° trim.).

caeb 05


https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza

EN

RESUMEN

Mas informacion
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PRIMER TRIMESTRE 2024

UN ARRANQUE
MEJOR DE LO ESPERADO

2023: 11 2023: 1 2023: IV

VAB no agrario 4,0 6,4

3,3 5,8 3,3 1,2 2,7 3,3
3,2 4,7 2,8 2,5 2,8 2,9

Inversion 2,0 3,2 1,8 1,3 1,8 2,4

* Tasas reales de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Fundacio IMPULSA BALEARS. i|global.

Disponible en: <https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global> caeb _06
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La economia americana es mas solida de
lo que parece y la europea se encuentra
en un punto de inflexion a mejor (0,4%
vs 0,2%, 4° trim.).

Mas informacion

La economia espanola logra reforzar su
senda de crecimiento (2,4% vs 2,1%, 4°
trim.) impulsada por la demanda interna
y recuperacion de la demanda exterior.

Mas informacion

Dos de cada tres economias europeas
fortalecen su senda de crecimiento. Es
el caso de Lituania (2,9% vs 0,1%, 4°
trim.), Hungria (1,7% vs 0,5%, 4° trim.) o
Francia (1,1% vs 0,8%, 4° trim.).

Mas informacion

La economia balear crece un 3,0% en el
primer trimestre de 2024, superando de
nuevo las expectativas

Mas informacion

Tres de cada cuatro regiones de la UE-27
logran mantener su marcador de
crecimiento en terreno positivo. Es el
caso de Portugal (1,5%), Bélgica (1,3%) o
Italia (0,7%), un hecho que no consigue
Alemania (-0,2%).

Mas informacion

La senda de crecimiento de las islas se
fortalece sobre la base de la robustez
mercado de trabajo y el escenario de
bajada de tipos de interés

Mas informacion
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* Tasas de variacion interanual de los trabajadores afiliados a la
Seguridad Social en porcentajes
Fuente: TGSS
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PRIMER TRIMESTRE 2024

EMPLEO SOLIDO,

En sintonia con la mejora de la actividad, el
empleo ha intensificado también el ritmo de
creacion de nuevos puestos de trabajo entre los
meses de enero y marzo (3,9% vs 3,2%, 4° trim.) y
ha seguido evidenciando un mayor dinamismo que
a escala nacional (2,7% vs 2,7%, 4° trim.). De
535.378

encontraban en alta en la Seguridad Social a

hecho, los trabajadores que se
finales del mes de marzo constituyen un nuevo
maximo de la serie historica para esta época del
ano, y suponen cerrar el primer trimestre del
presente ejercicio con una cifra de trabajadores
similar a la que se alcanzaba en plena temporada
de verano tan solo ocho anos atras (535.866, julio
2016). Como consecuencia de ello, el desempleo
ha rebajado su incidencia hasta el 5,8% de la
poblacion activa (vs 6,1%, 4° trim.), un
porcentaje que no solo se ha mantenido de nuevo
por debajo de la media nacional (11,7% vs 11,7%,
4° trim.) sino que se ha erigido, igualmente, en la
tasa de paro mas reducida de toda la serie

historica para esta época del ano.

La inflacion continla en la buena direccion, tras
moderar el avance a lo largo del primer trimestre
(3,1% vs 3,6%, 4° trim.) gracias al progresivo
desvanecimiento de las tensiones subyacentes
(3,3% vs 4,7%, 4° trim.). No obstante, persisten
los riesgos de que la inflacion sea mas ‘pegajosa’
de lo previsto. No en vano, a corto plazo sigue
preocupando la resistencia a la baja de los
precios en la llamada ‘Ultima milla’ y su impacto
sobre el poder adquisitivo de los consumidores.
Prueba de ello, es que segun la ultima
informacion disponible, el IPC ha intensificado,
nuevamente, el ritmo de escalada durante el mes
de abril no solo en el archipiélago (3,6% vs 3,1%,
1° trim.) o en el resto del territorio nacional (3,3%
vs 3,1%, 1° trim.), sino también en el conjunto de
la zona del euro ya durante el mes de mayo (2,6%
vs 2,4%, abril). Sin duda, el efecto negativo
derivado de la persistencia de un proceso de
encarecimiento de los precios finales marcara el
devenir de las diferentes economias en los

proximos trimestres.
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* Tipos de interés oficiales en porcentajes
Fuente: BCE y Reserva Federal

PRIMER TRIMESTRE 2024

TIMING DE

Las bajadas de tipos de interés son ya una realidad.
El Banco Central Europeo ha dado el pistoletazo de
salida, antes que su homologo americano, al
esperado proceso de relajacion monetaria. El primer
recorte de 25 puntos basicos en el precio oficial del
dinero, redinamizara el crecimiento en ambas orillas
del Atlantico, en un contexto en que el ciclo
economico es expansivo y, ademas, se caracteriza
por pleno empleo en términos practicos en todas las

economias desarrolladas.

Sin embargo, el timing y la profundidad de este
proceso son todavia imprecisos. Pues, la inflacion
repuntara transitoriamente entre los préximos
meses. De hecho, las presiones sobre la inflacion por
las subidas salariales son actualmente compartidas
por la economia europea y americana, en un
contexto que continla condicionado por el
encarecimiento del transporte debido al bloqueo casi

total del Canal de Suez.
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PRIMER TRIMESTRE

COMPONENTES DE

Desde el punto de vista de la oferta, la economia balear ha consolidado durante
el primer trimestre la senda de crecimiento en todos los sectores de actividad.
Asi, el sector servicios ha logrado capitalizar el final de la campana de Navidad
durante el mes de enero y el buen balance cosechado durante la Semana Santa a
finales del mes de marzo, de manera que ha impulsado su tasa real de

crecimiento hasta el 3,1% (vs 2,9%, 4° trim.).

Al mismo tiempo, la construccion ha sido la esfera productiva que ha
evidenciado de forma mas acusada la tendencia a la aceleracion de la actividad,
al ampliar el marcador de crecimiento hasta el 3,3% (vs 2,7%, 4° trim.) y hacer
gala de una habilidad notable para operar en un contexto global francamente
volatil en el que el volumen de actividad sectorial ha continuado en niveles

historicamente elevados.

Por su parte, la industria se ha mantenido, por sexto trimestre consecutivo, como
el ambito de actividad mas débil, al anotar un avance real del 1,3% entre los
meses de enero y marzo (vs 1,3%, 4° trim.), claramente afectada por una nueva

moderacion de la demanda externa.
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* Tasas de variacion interanual en porcentajes
Fuente: INE, TGSS y Fundacio IMPULSA BALEARS. i|global.
Disponible en: <https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global>
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Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, TGSS y Fundacié IMPULSA BALEARS. i|global.

Disponible en: <https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global>
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* Tasas reales de variacion interanual del VAB de los servicios en porcentajes
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PRIMER TRIMESTRE

COMPONENTES DE n

Desde el lado de la demanda, el consumo privado ha logrado mantener la

A : Wi ““’“‘?’W?:":igg_

tendencia a la aceleracion iniciada en el trimestre anterior (2,9% vs 2,8%, 4°
trim.), después que la robustez del mercado de trabajo y la paulatina moderacion
del ritmo de encarecimiento de los precios haya seguido sustentado el gasto
familiar y los buenos registros de afluencia turistica cosechados durante la
Semana Santa hayan impulsado el dispendio de los no residentes. Paralelamente,
la inversién se ha postulado nuevamente como la fraccion de la demanda interna
que mas ha fortalecido su senda de crecimiento durante los tres primeros meses
del ano (2,4% vs 1,8%, 4° trim.), impulsada, principalmente, por el mayor empuje
de la inversion en construccion, pero también por la progresiva mejora de las
expectativas empresariales de cara a la temporada de verano. Todo ello en un
contexto en el que la demanda externa ha seguido efectuando una aportacion
claramente positiva, como consecuencia de las cifras récord registradas en la caeb -
exportacion de servicios turisticos (959,8 millones de euros de gasto turistico) y al N

nuevo superavit anotado por la balanza comercial de bienes industriales y

agroalimentarios (75,4 millones de euros).
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* Tasas reales de variacion interanual del consumo privado en porcentajes
Fuente: Banco de Espafa, Cores, INE, TGSS y Fundacio IMPULSA BALEARS. i|global.
Disponible en: <https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global>

29.958 M€

CREDITOS

959,8 M€

GASTO TURISTICO

121.587 t

CARBURANTES
AUTOMOCION

92,6

INDICE DE COMERCIO
AL POR MENOR

495.456

EMPLEO
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* Tasas reales de variacion interanual de la inversion en porcentajes

Fuente: Banco de Espana, DGT, INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible,
TGSS y Fundacio IMPULSA BALEARS. i|global.
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PRIMER TRIMESTRE

DESAGREGACION

La economia de Eivissa y Formentera ha aprovechado el mayor
empuje de los servicios y la construccion para recuperar la
posicion de liderazgo del crecimiento regional, después de
impulsar el balance econdmico del primer trimestre (3,6% vs 2,7%,
4° trim.) por encima de lo que lo ha hecho Mallorca (3,0% vs 2,9%,
4° trim.). Por el contrario, Menorca se ha erigido en el Unico
territorio insular que se ha mostrado ajeno a la tendencia general
a la aceleracion de la actividad y ha visto reducido su ritmo de
avance durante los tres primeros meses del ejercicio (1,3% vs
1,8%, 4° trim.).
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PRIMER TRIMETRE 2024

LA ACELERACION
NO SE CONTAGIA POR ISLAS
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* Tasas reales de variacion interanual en porcentajes
Fuente: Fundacid IMPULSA BALEARS. i|global.
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