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Balears encara la segunda mitad del año poniendo en relieve que su actual patrón de 
crecimiento basado, principalmente, en la acumulación de factores de producción 
(naturales, humanos, físicos,...) está tocando techo. Y es que, de acuerdo con la evolución 
de los primeros indicadores disponibles relativos al tercer trimestre, todo parece indicar 
que la senda de crecimiento del archipiélago ha seguido perdiendo empuje a pesar de 
una temporada turística de récord en materia de afluencia. Un hecho que pone sobre 
la mesa de forma clara y explícita que el problema al que se enfrenta el archipiélago 
no es de origen externo –los nuevos máximos históricos anotados en el número de 
visitantes, el gasto turístico y la ocupación durante el mes de julio confirman la fortaleza 
de la demanda–, sino interno y, más concretamente, de las dificultades estructurales que 
presenta el archipiélago para aprovechar los esfuerzos de acumulación y, por ende, los 
volúmenes de actividad derivados. 

Todo ello en un contexto internacional en el que el principal aspecto que sigue preocupando 
es un escenario geopolítico desafiante, fruto de un orden internacional en pleno proceso 
de reajuste, cuyo mayor exponente siguen siendo actualmente los diferentes conflictos 
armados activos. Más allá de este aspecto, cabe esperar que la persistente fortaleza del 
mercado de trabajo, la paulatina moderación de las presiones inflacionistas, así como 
la recuperación de las rentas reales y el avance en el nuevo ciclo de relajación de la 
política monetaria sigan brindando soporte a la actividad económica durante los próximos 
trimestres a escala global. Así lo recogen las nuevas previsiones de crecimiento publicadas 
por el Fondo Monetario Internacional a mediados del mes de julio, que confirman la 
tendencia a la aceleración del ritmo de avance de la economía mundial de cara al siguiente 
ejercicio (3,3% vs 3,2%, 2024). Una progresión que se explica por la mejora prevista para 
el conjunto de las economías avanzadas (1,8% vs 1,7%, 2024), especialmente acusada 
en la zona del euro (1,5% vs 0,9%, 2024) y a la que no se espera contribuya la economía 
española, la única entre las principales economías comunitarias para la que se prevé un 
debilitamiento de la actividad de cara al próximo año (2,1% vs 2,4%, 2024). 

SEÑALES
DE AGOTAMIENTO

Carmen Planas
Presidenta CAEB
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PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

COMPONENTES DE OFERTA

COMPONENTES DE DEMANDA
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PRINCIPALES
MACROMAGNITUDES

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

La estimación de crecimiento correspondiente al segundo trimestre de 2024 señala 
que el valor añadido bruto no agrario de Balears ha experimentado un crecimiento real 
del 2,8%, tasa que recorta 0,2 puntos porcentuales el ritmo de avance del trimestre 
anterior (3,0%) y confirma el debilitamiento de la senda de crecimiento de las islas, a 
pesar de los volúmenes de actividad récord asumidos entre los meses de abril y junio, 
especialmente, en el ámbito turístico.  

De esta forma, la economía balear se ha desmarcado de la tendencia general a la 
aceleración del ritmo de avance observado en buena parte de los países de su entorno 
competitivo más inmediato, los cuales han aprovechado el inicio de la nueva etapa 
de relajación monetaria, así como la fortaleza de la dinámica laboral y la progresiva 
moderación de las presiones inflacionistas para saldar un balance económico mejor de 
lo esperado durante el segundo trimestre del año. No en vano, la senda de crecimiento 
ha continuado fortaleciéndose tanto en el conjunto de la economía española (2,9%  
vs 2,6%, 1º trim.) como de la Unión Europea (0,8% vs 0,7%, 1º trim.). Una demarcación, 
esta última, dónde tres de cada cinco economías han conseguido reforzar su ritmo de 
avance entre los meses de abril y junio –como es el caso de Polonia (4,0% vs 1,8%,  
1º trim.), Dinamarca (2,5% vs 1,9%, 1º trim.) o Italia (0,9% vs 0,6%, 1º trim.)–, y tres de 
cada cuatro han logrado situar su marcador de crecimiento en terreno positivo –como 
es el caso de Bélgica (1,1% vs 1,3%, 1º trim.), Francia (1,0% vs 1,5%, 1º trim.), Suecia 
(0,6% vs 0,5%, 1º trim.) o Holanda (0,6% vs -0,7%, 1º trim.).
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RÉCORD DE ACTIVIDAD Y 
MODERACIÓN DEL CRECIMIENTO

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Fuente: Fundació IMPULSA BALEARS. i|global. 

2023 2023: II 2023: III 2023: IV 2024: I 2024: II

VAB no agrario 4,0 3,9 2,8 2,8 3,0 2,8

Industria 1,2 1,0 0,5 1,3 1,3 1,1

Construcción 3,3 3,3 1,2 2,7 3,3 3,5

Servicios 4,3 4,2 3,1 2,9 3,1 2,9

Consumo 3,2 2,8 2,5 2,8 2,9 2,6

Inversión 2,0 1,8 1,3 1,8 2,2 2,4

EN
RESUMEN

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución real de las principales macromagnitudes de la economia balear 
(% var. interanual)

Más información

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza


77

La economía americana sigue exhibiendo 
una notable fortaleza (3,1% vs 2,9%,  
1º trim.) y la europea progresa lentamente 
(0,8% vs 0,7%, 1º trim.).

Tres de cada cinco economías europeas 
intensifican su ritmo de crecimiento. Es el 
caso de Polonia (4,0% vs 1,8%, 1º trim.), 
Dinamarca (2,5% vs 1,9%, 1º trim.), Bulgaria 
(2,1% vs 1,9%, 1º trim.) o Italia (0,9%  
vs 0,6%, 1º trim.). 

Casi cuatro de cada cinco regiones de la 
UE-27 consiguen mantener su contador 
de crecimiento en positivo. Es el caso de 
Bélgica (1,1%), Francia (1,0%), Suecia 
(0,6%) o Holanda (0,6%), pero no de 
Alemania (0,0%).

La economía española fortalece su senda 
de crecimiento (2,9% vs 2,6%, 1º trim.), 
impulsada por la recuperación de la 
demanda externa.

La economía balear crece un 2,8% en 
el segundo trimestre (vs 3,0%, 1º trim.), 
amparada en un volumen de actividad  
de récord.

La senda de crecimiento de las 
islas se debilita como consecuencia 
del mantenimiento de un patrón de 
crecimiento centrado en la acumulación 
que empieza a dar señales de 
agotamiento.

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Más información Más información Más información

Más información Más información Más información

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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EMPLEO EN MÁXIMOS
E INFLACIÓN A LA BAJA

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

La desaceleración de la actividad en Balears ha quedado también patente desde la 
vertiente laboral, ámbito donde se ha constatado una moderación del ritmo de generación 
de empleo entre los meses de abril y junio (3,6% vs 3,9%, 1º trim.). Con todo, cabe 
señalar que la cadencia de creación de nuevos puestos de trabajo ha seguido revelando 
en el archipiélago un mayor empuje que el observado a nivel nacional (2,6% vs 2,7%,  
1º trim.). De hecho, la mayor fortaleza del proceso de generación de empleo ha permitido 
a las islas cerrar el mes de junio con el mayor número de trabajadores en activo de toda su 
historia –cifrado en 646.404 trabajadores–, al ampliar en más de 14.000 efectivos el anterior 
tope histórico alcanzado en plena temporada turística del ejercicio anterior (632.152, julio 
2023). Todo ello ha rebajado la incidencia del desempleo hasta el 4,2% de la población 
activa (vs 5,8%, 1º trim.), una tasa que no solo rebaja la media española (11,0% vs 11,7%, 
1º trim.), sino que se sitúa, igualmente, como la más reducida de toda la serie histórica.

La inflación continúa preocupando, más aún después del nuevo repunte observado 
durante el segundo trimestre (3,7% vs 3,1%, 1º trim.), como consecuencia de la 
recuperación de la tendencia al alza en los precios de los productos energéticos (7,7% 
vs 0,0%, 1º trim.) y del nuevo encarecimiento de los precios en el ámbito de los servicios 
(3,9% vs 3,7%, 1º trim.), los cuales han continuado manifestando una clara resistencia 
a la baja, lastrados, principalmente, por las continuas subidas salariales. Sea como sea, 
cabe destacar que se han constatado nuevos avances en el proceso desinflacionista 
durante el inicio del tercer trimestre. Prueba de ello es que, de acuerdo con la última 
información disponible, el IPC ha moderado su ritmo de escalada durante los meses de 
julio (2,9%) y, especialmente, agosto (2,3%) no solo en el archipiélago o a nivel nacional 
(2,8% y 2,3%, respectivamente), sino también en el ámbito comunitario (2,8% y 2,4%, 
respectivamente) y americano (2,9% y 2,6%, respectivamente). 

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución del empleo (% var. interanual)
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CONFIRMADO EL VIRAJE HACIA
UNA POLÍTICA MONETARIA EXPANSIVA

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Se confirma el inicio de la desescalada de los tipos de interés. El Banco Central 
Europeo ha corroborado en su última reunión del 12 de septiembre el cambio de ciclo 
en la política monetaria iniciado a mediados del mes de junio, al aprobar un nuevo 
recorte en el precio oficial del dinero de 25 puntos básicos y dejarlo en el 3,5%. Con 
este movimiento, la principal autoridad monetaria del viejo continente, por un lado, 
muestra su confianza en que el proceso de control de la inflación sigue avanzando a 
buen ritmo y, por el otro, deja entrever que ha llegado el momento de apoyar la actividad 
económica. Y es que, en palabras de su presidenta Christine Lagarde, a pesar de que se 
espera que la inflación “vuelva a aumentar en el tramo final del año, la inflación debería 
disminuir hacia nuestro objetivo en la segunda mitad del próximo año”. Pero, al mismo 
tiempo, revisó ligeramente a la baja sus expectativas de crecimiento justificando que 
“las condiciones de financiación siguen siendo restrictivas, y la actividad económica 
es aún contenida, como reflejo de la debilidad del consumo privado y de la inversión”.

En una línea de política monetaria similar, el presidente de la Reserva Federal, Jerome 
Powell, confirmó la intención de la autoridad americana de empezar a recortar los 
tipos de interés a partir del mes de septiembre, dejando claro que una vez avanzada 
la batalla contra la inflación, ahora toca centrar la atención en la actividad y el empleo.

En este contexto, ambas autoridades monetarias han evitado dar pistas sobre sus 
movimientos futuros respectivos, indicando que el calendario y el ritmo de los recortes 
dependerán de los datos que se vayan conociendo y de la evolución de las perspectivas 
y del balance de riesgos, si bien los mercados descuentan ya nuevas bajadas de tipos 
para el tramo final del presente ejercicio.

PRINCIPALES MACROMAGNITUDES

Evolución de los tipos de interés de referencia (%)
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COMPONENTES DE
OFERTA

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Desde la óptica de la oferta, la economía balear ha moderado durante el segundo  
trimestre la senda de crecimiento en gran parte de sus principales sectores de actividad, 
lastrados por un patrón de crecimiento que empieza a dar señales claras de estar 
tocando techo. En este escenario, el sector servicios se ha erigido nuevamente en el 
principal soporte de la economía del archipiélago y ha registrado un crecimiento real del 
2,9% (vs 3,1%, 1º trim.), después de que el buen pulso del sector haya quedado patente 
en los volúmenes de actividad asumidos en el ámbito turístico, principalmente, durante 
los meses de mayo y junio, período en el que una cantidad significativa de indicadores 
representativos han anotado nuevos máximos históricos para esta época del año.

Al mismo tiempo, la industria se ha mantenido, por séptimo trimestre consecutivo, como 
el ámbito de actividad menos dinámico del conjunto regional, al rebajar su tasa real 
de crecimiento al 1,1% (vs 1,3%, 1º trim.), afectada por una nueva moderación de la 
demanda, unas condiciones de acceso a la financiación todavía claramente restrictivas 
y una tendencia general del sector a contener la producción actual con el objetivo de dar 
salida a unos niveles de stocks aún elevados.

Por el contrario, la construcción ha sido la única esfera productiva que ha logrado 
escapar de la tendencia general a la desaceleración de la actividad y ha ampliado el 
marcador de crecimiento hasta el 3,5% (vs 3,3%, 1º trim.), después de volver a hacer gala 
de una habilidad notable para operar en un contexto en el que el volumen de actividad 
sectorial ha alcanzado cotas no vistas desde los tiempos de la burbuja inmobiliaria para 
esta época del año.
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INDUSTRIA
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución real del valor añadido bruto de la industria (% var. interanual)
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Fuente: INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

-30,0

EMPLEO
31.231

trabajadores +1,8%

ÍNDICE CIFRA NEGOCIOS
150,8

(2021=100) +3,6%

ÍNDICE DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL
110,3

(2021=100) -5,2%
 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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CONSTRUCCIÓN
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución real del valor añadido bruto de la construcción (% var. interanual)
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Fuente: INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, TGSS y 
Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.
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EMPLEO
61.850

trabajadores +1,5%

-40,0

LICITACIÓN OFICIAL

236,43 M€ +73,8%

VISADOS OBRA NUEVA
586

vivendas +10,2%
* Datos correspondientes al acumulado abril-mayo

CERTIFICACIONES DE FINAL DE OBRA
452

edificios +9,4%
* Datos correspondientes al acumulado abril-mayo

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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SERVICIOS
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución real del valor añadido bruto de los servicios (% var. interanual)
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Fuente: INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.

-40,0

EMPLEO
521.444

trabajadores +3,9%

ÍNDICE CIFRA NEGOCIOS
159,6

(2021=100) +5,7%

COMPRAVENTA DE VIVIENDA
3.399

operaciones -7,8% Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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TURISMO
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución del indicador sintético de la actividad turística (% var. interanual)
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Fuente: Exceltur, INE, TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.
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trabajadores +4,7%
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TARIFA MEDIA DIARIA

122,77 € +6,1%

TURISTAS
6,4

millones +6,1%

PERNOCTACIONES
21,1

millones +7,7%II   III   IV   I   II   

 Balears      España

COMPONENTES DE OFERTA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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COMPONENTES DE
DEMANDA

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Desde el punto de vista de la demanda, el consumo privado se ha mantenido 
nuevamente como la facción más dinámica de la demanda interna durante el segundo 
trimestre del año (2,6% vs 2,9%, 1º trim.), amparado tanto en el buen inicio de la 
temporada turística como en la paulatina recuperación de las rentas reales fruto de 
la fortaleza del empleo y de la moderación de las tensiones inflacionistas. Al mismo 
tiempo, la inversión ha continuado fortaleciendo su senda de crecimiento entre los 
meses abril y junio (2,4% vs 1,8%, 4º trim.), apoyada tanto en la recuperación de la 
inversión en construcción como en la incipiente relajación de las condiciones de acceso 
a la financiación y las buenas expectativas empresariales de cara a la temporada 
de verano. Todo ello en un contexto en el que la demanda externa ha ampliado 
nuevamente su aportación positiva, fruto de los nuevos récords registrados tanto en la 
exportación de servicios turísticos (6.367 millones de euros de gasto turístico), como 
en la balanza comercial de bienes industriales y agroalimentarios (374,5 millones de 
euros de superávit).
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CONSUMO
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución real del consumo privado (% var. interanual)

CRÉDITOS

30.277 M€ -1,8%

ÍNDICE COMERCIO AL POR MENOR
126,6

(2021=100) -1,8%

GASTO TURÍSTICO

6.997 M€ +11,3%

CARBURANTE AUTOMOCIÓN

169.980 t +0,9%

EMPLEO
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 Balears      España
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2024

2,6%
2,3%
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10,0

* Datos correspondientes al primer trimestre

621.424
trabajadores +3,6%

COMPONENTES DE DEMANDA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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INVERSIÓN
SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Evolución real de la inversión (% var. interanual)
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Fuente: Banco de España, DGT, INE, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, 
TGSS y Fundació IMPULSA BALEARS. i|global.
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EURÍBOR

3,578% -9 pb

MATRICULACIONES VEHÍCULOS DE CARGA

1.244 +8,1%

EMPRESAS

47.447 +1,6%

ÍNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
143,8

(2013T1=100) -1,2%

PRESUPUESTO PROYECTOS VISADOS

256,8 M€ +33,7%

10,0

-10,0

* Datos correspondientes al acumulado abril-mayo

COMPONENTES DE DEMANDA

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
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DESAGREGACIÓN
TERRITORIAL

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

La estimación avance correspondiente al segundo trimestre confirma que Mallorca 
ha aprovechado un mayor dinamismo del sector industrial y, especialmente, un 
arranque más favorable de la temporada turística para contener el balance económico 
trimestral (2,9% vs 3,0%, 1º trim.) en mayor medida que Eivissa y Formentera (2,8% 
vs 3,6%, 1º trim.) y recuperar, así, la posición de liderazgo del crecimiento regional 
que había perdido durante los tres primeros meses del año. Por el contrario, Menorca 
ha sido el único territorio insular que ha logrado escapar de la tendencia general a la 
desaceleración de la actividad entre los meses de abril y junio (1,7% vs 1,3%, 1º trim.), 
una circunstancia que no ha impedido a la economía menorquina seguir registrando, 
por séptimo trimestre consecutivo, el menor crecimiento del conjunto regional. 
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MALLORCA RECUPERA EL LIDERATO
DEL CRECIMIENTO REGIONAL

SEGUNDO TRIMESTRE 2024

Fuente: Fundació IMPULSA BALEARS. i|global. 

2023 2023: II 2023: III 2023: IV 2024: I 2024: II

Balears 4,0 3,9 2,8 2,8 3,0 2,8

Mallorca 4,0 3,9 2,8 2,9 3,0 2,9

Menorca 3,3 3,2 2,4 1,8 1,3 1,7

Eivissa-Formentera 4,3 4,4 3,0 2,7 3,6 2,8

EN
RESUMEN

DESAGREGACIÓN TERRITORIAL

Evolución real del valor añadido bruto no agrario por islas (% var. interanual)

Más información

https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global#crecimientoYRiqueza
https://impulsabalears.org/es/area-privada/aplicaciones/global?idDash=478&anchor=crecimientoYRiqueza#crecimientoYRiqueza
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Informando de la toma de decisiones


